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1 Управление семейными (личными) финансовыми активами

1.1 Общие принципы финансового планирования

Что такое финансы?

Понятие финансов не является синонимом денег. Финансы – это отношения (действия) по планированию, распределению и расходованию денежных средств. Если мы говорим о финансах, мы имеем в виду:

· определенный период планирования;

· деньги и то, что может стать деньгами;

· достижение конечной цели.

Финансовый план также можно назвать бюджетом.

Само слово «бюджет» в переводе с французского означает   «кошелёк, сумка, кожаный мешок».

Из чего состоит бюджет?

Традиционно под словом «бюджет» понимается  план доходов и расходов определённого лица (семьи, бизнеса, организации, государства и т. д.), устанавливаемый на определённый период времени, обычно на один год.

Однако представление о бюджете исключительно как о доходах и расходах неверно: с одной стороны, часто возникают ситуации, когда необходимо потратить больше средств, чем получено за этот период. С другой стороны, многие откладывают часть денег, то есть расходуют меньше, чем получают. Практически невозможно с точностью до копейки тратить все получаемые деньги. Значит, всегда существует разница между доходами и расходами, называемая дефицитом или профицитом.

Финансисты говорят о трех составных частях любого бюджета: доходы, то есть поступления в денежной форме, расходы, то есть выплаты из семейного (личного) бюджета и источники финансирования дефицита – разница между доходами и расходами. Строго принцип сбалансированности бюджета определяется как равенство суммы расходов сумме доходов и источников финансирования дефицита.
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Это означает, что в случае несовпадения величин доходов и расходов либо возникает остаток, и следует решить вопрос о его оптимальном размещении, либо имеется нехватка средств, и нужно привлекать дополнительные ресурсы – в виде кредита или ранее сформированных резервов.

Меняется ли стоимость денег?

При финансовом планировании следует учитывать «первый принцип теории финансов» – изменение стоимости денег во времени. Известно правило, что «сегодняшний рубль стоит дороже, чем завтрашний». Этот принцип не связан напрямую с инфляционными процессами: даже при полном отсутствии инфляции деньги, положенные в банк, принесут хоть небольшой доход. Ставка процента по срочному вкладу определяет изменение стоимости наших денег: при ставке в 10% 100 тысяч рублей через год превратятся в 110 тысяч. Ставки устанавливаются с учетом уровня инфляции, поэтому в разных странах они существенно различаются.

Так как ставки по вкладам в банках различные, в качестве показателя изменения стоимости денег во времени  можно рассматривать официальную ключевую ставку Центрального банка. При размещении или привлечении средств всегда необходимо учитывать изменение их стоимости в будущем, так как данная ставка изменялась в 2014 году с 6.5 до 18 процентов годовых.
1.2 Финансовые и нефинансовые активы. Свойства активов.

Что такое активы?

Финансовое планирование связано с понятием активов. В отличие от строгого бухгалтерского подхода можно сказать, что активы – это то, что мы имеем и можем превратить в деньги.

Активы разделяются на финансовые (деньги, ценные бумаги, выданные займы) и нефинансовые – имущество, земельные участки, недвижимость.

При финансовом планировании активы участвуют только в своей денежной форме, то есть рассматриваются только объекты, которые возможно превратить в деньги (продать или передать в залог). Личное имущество (в том числе занимаемое жилье, которое не планируется к продаже или сдаче) в качестве актива не рассматривается.

В финансовом планировании участвуют не сами активы, а только изменение их объемов: уменьшение или увеличение остатков накоплений, средства от продажи и использования имущества.

Актив или не актив?

· Одно и то же имущество может рассматриваться и не рассматриваться в качестве актива, то есть участвовать или не участвовать в финансовом планировании.

	Имущество
	Является активом
	Не является активом

	Недвижимость
	Сдается в аренду или приобретается для последующей продажи; является предметом залога.
	Используется для проживания семьи

	Акции
	Обращаются на бирже, имеют текущую стоимость, осуществляется выплата дивидендов. Пример – акции «Газпрома», полученные при ваучерной приватизации, акции Сбербанка 1990-х годов выпуска.
	Не обращаются на бирже, дивиденды не выплачиваются, их реализация невозможна. 

	Драгоценные металлы
	Лом, скупаемый для перепродажи, изделия, которые можно продать, инвестиционные монеты, самородки, слитки, обезличенные счета.
	Фамильные украшения и посуда, которые не планируется продавать, личные украшения.

	Автотранспорт
	Автотранспорт, используемый для получения дохода, приобретенный для продажи, коллекционные (ретро-) автомобили.
	Личный автотранспорт, используемый в повседневной жизни.

	Урожай на личном участке
	Если выращивается на продажу.
	Если потребляется внутри семьи.


Свойства активов

Свойствами активов являются:

· доходность

· ликвидность

· надежность.

Доходность – способность актива приносить дополнительный доход. Рассчитывается в процентах годовых как отношение полученного за год дохода (изменения стоимости) к первоначальной стоимости актива. Доходность банковского вклада равна его процентной ставке, доходность наличных денег нулевая. При  оценке доходности нефинансовых активов необходимо учитывать все затраты, связанные с эксплуатацией имущества.

Реальная доходность – доходность, рассчитанная с учетом инфляции. При повышении уровня инфляции реальная доходность активов даже при увеличении их стоимости может оказаться нулевой или отрицательной.

Ликвидность – это возможность быстро продать актив (превратить его в деньги). Если имущество не обладает достаточной ликвидностью (возможный срок его продажи больше чем период планирования), оно не включается в процесс финансового планирования. Также ликвидность можно оценить той скидкой от реальной стоимости имущества, при которой оно будет быстро реализовано.

Надежность – защищенность от возможности (риска) утраты актива. Как правило, надежность обратно пропорциональна доходности: чем выше надежность актива, тем ниже его доходность (более низкий процент по вкладам в банках с государственным участием), или же повышение надежности снижает надежность за счет дополнительных расходов (страхование имущества, абонентская плата за банковские сейфы). Однако, например, наличные деньги, хранящиеся в квартире, имеют и нулевую доходность, и низкую надежность (не защищены от кражи).

Совокупность доходности, ликвидности и надежности называется качеством активов. Актив можно считать качественным, если он удовлетворяет всем трем требованиям. 
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При финансовом планировании следует провести «ревизию» своих активов, а затем при необходимости рассмотреть меры по повышению их качества:

· увеличению доходности;

· изменению формы актива;

· снижению риска утраты или порчи (обесценения).

Как повысить качество активов?
· Пример 1: Определенная сумма хранится на счете «до востребования». Можно разместить ее на срочный депозит с хорошей доходностью.

· Пример 2: В семье имеется неиспользуемое имущество: земельный участок, гараж. Пути повышения доходности: сдача в аренду. Изменение формы актива: продажа и вложение полученных средств.

· Пример 3: Квартира сдается внаем, при этом квартира и гражданская ответственность за причинение ущерба соседям не застрахованы. Для снижения рисков следует заключить договоры страхования и оценить доходность с учетом расходов на страхование.

1.3 Финансовая стратегия
Есть ли у вас финансовая стратегия?

Люди тратят все доходы «от зарплаты до зарплаты» в том числе из-за того, что подсознательно воспринимают финансовое планирование как равенство доходов и расходов. Всегда нужно помнить о третьей составляющей бюджета – источниках финансирования дефицита, которые являются основой долгосрочного финансового планирования. 

Финансовое планирование должно основываться на осознанной и сформулированной финансовой стратегии.

Финансовая стратегия включает в себя:

· стратегическую цель;

· срок достижения цели;

· средства для достижения цели;

· оценку и минимизацию рисков.

Первый этап финансового планирования – формулировка стратегической цели. В качестве целей можно рассматривать:

1) Финансовую безопасность за счет формирования достаточного резервного фонда – «подушки безопасности».

2) Финансовую независимость за счет формирования дополнительного или основного дохода.

3) Улучшение жилищных условий.

4) Получение образования. 

· Увеличение потребления, приобретение дорогостоящих вещей не может рассматриваться в качестве стратегической цели.

С чего начать?

Часто психологически трудно начать реализацию финансового планирования. При этом может потребоваться контроль и при необходимости ограничение привычных расходов. Стимулом для долгосрочного финансового планирования может служить правильно сформулированная стратегическая цель, рассматриваемая как альтернатива привычному потреблению. 

В зависимости от реализуемых стратегических целей используются финансовые инструменты, которые в отношении активов обеспечивают наилучшие варианты:

· накопления;

· сохранения;

· приумножения.

Первая и необходимая для реализации цель – это создание резервного фонда, так называемой «подушки безопасности». Его величина оценивается финансовыми аналитиками в размере трех – шести месячных семейных бюджетов. 

После того, как «подушка безопасности» сформирована, процесс накопления можно продолжать для достижения следующей цели – формирования портфеля активов, приносящего стабильный доход и позволяющего в будущем (при выходе на пенсию) поддержать сформированный уровень потребления. При этом уже следует говорить не о накоплении на банковском вкладе, а об инвестициях, рассматривая различные варианты вложений. 
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На каждом этапе следует выбрать оптимальный финансовый инструмент. Часть инструментов рассматривается в рамках настоящей программы, при использовании финансовых инструментов для инвестиций (приумножения активов) следует  пользоваться услугами специалистов (квалифицированных финансовых консультантов, юристов).

1.4 Методы среднесрочного финансового планирования
Методы достижения поставленных целей

I. Формирование «подушки безопасности».

Наличие резервного фонда рассматривается в качестве основного инструмента финансовой защиты. Величина резервного фонда оценивается не в абсолютном значении, а в количестве месячных бюджетов семьи, то есть, привязана к сформированному уровню потребления. Поэтому методы формирования «подушки безопасности» в целом одинаковы.

Наиболее популярное средство достижения цели – регулярное накопление 10% от всех получаемых доходов, от 50% дополнительных (внеплановых) доходов. В этом случае формирование «подушки безопасности» займет от 3 до 5 лет. 

Более высокий процент накопления приводит к психологическому дискомфорту и ставит под угрозу достижение цели. 

Рекомендации финансовых консультантов:

1) откладывать средства сразу после их получения.

2) использовать отдельный депозитный счет с возможностью пополнения, но без права частичного снятия. 

3) провести анализ собственных семейных расходов, попытаться выявить расходы, которые можно безболезненно сократить. 

4) процесс накопления не должен создавать психологических (тем более физических) неудобств.

5) помнить о поставленной цели.

При формировании «подушки безопасности» используются финансовые инструменты накопления. Наиболее приемлемым инструментом является срочный банковский вклад, предусматривающий пополнение и не предусматривающий частичное снятие средств с капитализацией процентов.

II. Достижение поставленных целей с использованием заемных средств.

Взятие кредита оправдано в следующих случаях:

· Ипотека как альтернатива снимаемому жилью.

· Осуществление внеплановых необходимых расходов (бытовая техника, ликвидация последствий аварий, лечение).

· Проведение окупаемых в будущем затрат (переход на автономное отопление, приобретение оборудования, используемого в работе, и т. п.)

В этих случаях финансовое планирование является обязательным. 

III. Сохранение накоплений.

При реализации данной цели необходимо обеспечить в первую очередь сохранность активов и их положительную реальную доходность. В этом случае необходимо минимизировать риски финансовых потерь. Оптимальный инструмент ​– диверсифицированные срочные банковские депозиты, защищенные системой страхования вкладов.

IV. Приумножение стоимости активов.

Получение доходности выше уровня инфляции предполагает использование финансовых инструментов с повышенным уровнем риска. Методы финансового планирования при инвестировании рассматриваются в рамках данной программы в учебном элементе «Риски финансовых инструментов». Однако следует обратить внимание, что инвестирование требует наличия специальных знаний или квалифицированных консультантов.
Как проводить планирование?

Финансовое планирование необходимо производить не на произвольно определенный период (например, 1 год), а на то время, в течение которого предполагается достижение поставленной цели. В течение планового периода должны быть полностью погашены все обязательства по привлеченным средствам. Результат планирования можно представить одной цифрой – величиной накопленных средств на конец, или стоимостью всех активов (А). 

Формула финансового планирования:
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Результаты финансового планирования:

1) А конец = Резерв
– оптимальный

2) А конец = 0
– критический

3) А конец < 0
– неприемлемый

· Сбалансированность бюджета достигается, если результат не равен нулю, однако при отсутствии «подушки безопасности» (результат планирования равен 0) высоки финансовые риски. 

Пример

· Семья имеет месячный доход в 80 тыс. рублей, накопления (резервный фонд) в сумме 480 тыс. рублей и жилплощадь, оцениваемую в 1 млн. рублей. Для покупки квартиры (с 10-процентным первоначальным взносом) берется ипотечный кредит в сумме 2 млн. рублей под 12% годовых на 5 лет с ежемесячной выплатой 44,5 тыс. рублей (всего банку будет выплачено 44,5×12 мес. × 5 лет=2 млн. 670 тысяч). Провести финансовое планирование при условии сохранения уровня доходов и при их снижении до 60 и до 50  тыс. рублей в месяц.

	
	Ежемесячный доход семьи

	
	80 тыс.
	60 тыс. 
	50 тыс.

	Активы на начало
	
	
	

	накопления
	480
	480
	480

	прочие (жилплощадь)
	1 000
	1 000
	1 000

	Всего
	1 480
	1 480
	1 480

	Поступления
	
	
	

	доход месячный (60 мес.)
	4 800
	3 600
	3 000

	кредит
	2 000
	2 000
	2 000

	Всего
	6 800
	5 600
	5 000


	Расходы 
	
	
	

	текущие (30 тыс. рублей в месяц)
	1 800
	1 800
	1 800

	целевые (стоимость квартиры)
	2 200
	2 200
	2 200

	возврат кредита
	2 670
	2 670
	2 670

	Всего
	6 670
	6 670
	6 670

	
	
	
	

	Активы на конец
	1 610
	410
	-190


Из проведенного расчета видно, что при снижении уровня доходов до 60 тыс. рублей придется продать имеющуюся квартиру. Снижение доходов до 50 тыс. рублей приведет к неплатежеспособности даже в случае реализации всех активов.
Когда бюджет не сбалансирован?

Несбалансированность личного бюджета возникает, когда стоимость активов на конец периода отрицательна. В этом случае для выравнивания баланса потребуется привлечение дополнительных средств, то есть человек попадает в «кредитную ловушку». Опасность «кредитной ловушки»:

· за счет заемных средств формируется уровень потребления, не обеспечиваемый собственными доходами;

· для поддержания уровня потребления и погашения ранее взятых кредитов требуются новые кредиты в большем размере;

· в определенный момент банки отказывают в кредитах, и заемщик оказывается неплатежеспособным.

Проверим себя

Только ли из доходов и расходов состоит бюджет?

Правильно ли выражение «Финансы поют романсы»?

Является ли активом дорогая норковая шуба? Коллекция зарубежных монет? Деньги, данные в долг соседке?
2 Риски финансовых инструментов

2.1 Общие понятия о финансовых инструментах и финансовых рисках
Что такое финансовый инструмент?

Вложение средств связано с понятием финансового инструмента, то есть способа вложения денежных средств с целью получения дохода.

Термин «финансовый инструмент» подразумевает взаимодействие с контрагентом (финансовым институтом). Поэтому финансовый инструмент стоит рассматривать как договор,  в соответствии с которым:

· устанавливается определенный финансовый актив;

· устанавливается порядок определения стоимости актива;

· устанавливаются права собственности на актив;

· определяются обязательства сторон по размеру и периодичности выплат;

· устанавливается срок действия обязательств.

На что обратить внимание?

Рассматривая финансовый инструмент, необходимо последовательно определить:

1) контрагента (финансовый институт), то есть с кем заключается договор;

2) форму заключения договора, когда возникают обязательства и требования сторон;

3) о каком активе идет речь (ценные бумаги, драгоценные металлы, иностранная валюта, сырье и т.д.);

4) как изменяется стоимость актива (собственные обязательства контрагента, котировки на определенной бирже, статистические данные, официальные курсы, средневзвешенные курсы);

5) объемы и сроки платежей;

6) порядок расчетов – как осуществляется возврат ваших средств в течение или после окончания срока действия договора;

7) оценить доходность финансового инструмента, то есть отношение планируемого (обещаемого контрагентом) дохода к сумме инвестиций.

Как оценить доходность?

Доходность финансового инструмента следует привести к годовым процентам для того, чтобы обеспечить сравнимость различных инструментов.
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Что такое финансовый риск?

В самом общем определении риск – это вероятность потерь. 

· Финансовый риск - возможность (вероятность) денежных потерь вследствие наступления неблагоприятных событий.

Риск присущ всем финансовым инструментам. При выборе финансового инструмента обязательным условием является выявление присущих ему рисков.

Какие бывают финансовые риски?

Для оценки рисков нужно знать их основные виды. Финансисты выделяют следующие риски: 
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1) Рыночный риск связан с уменьшением стоимости актива на рынке. Примеры: падение рынка акций, уменьшение стоимости драгоценных металлов.

2) Валютный риск связан с неблагоприятным изменением курса национальной или иностранных валют. Пример: уменьшение курса валюты, в которой размещен вклад, падение курса рубля, неблагоприятная динамика валютных пар на рынке Форекс.

3) Процентный риск связан с неблагоприятным изменением процентных ставок (повышение ставок по ипотеке, снижение ставок по депозитам). К процентному риску можно отнести и увеличение банками маржи (разности между ценами продажи и покупки) иностранной валюты и драгоценных металлов.

4) Риск ликвидности связан с невозможностью быстро продать актив, либо с необходимостью снижения его цены для быстрой продажи.

5) Кредитный риск связан с невозвратом контрагентом ссуженной суммы. Может реализоваться при вложениях в долговые обязательства (векселя, облигации), при долевом участии в проектах. Как правило, данный вид рисков свойствен финансовым институтам, а не частным инвесторам.

6) Отдельно выделяется операционный риск, то есть риск потерь, связанный с неквалифицированным управлением активами или влиянием факторов внешней среды. К данному виду риска можно отнести и вероятность сознательного нанесения ущерба со стороны контрагента. 

Связь риска и доходности

В соответствии с «первым принципом теории финансов» стоимость денег в будущем всегда меньше, чем сегодня. Финансовые инструменты, доходность которых близка или ниже  официальной ставки центрального банка, обычно рассматриваются как «безрисковые», то есть вероятность потерь практически равна нулю. Такими инструментами являются государственные долговые обязательства. Их реальная доходность, так же как и риск, равна нулю, то есть такие финансовые инструменты используются не для получения дохода, а для сохранения стоимости активов.
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«Второй принцип теории финансов» можно сформулировать следующим образом: «дополнительный доход подразумевает дополнительный риск». Возможность получения более высокого дохода финансисты называют «премией за риск».

· Основным правилом инвестирования является прямая связь между доходностью финансовых инструментов и риском. 

2.2 Виды финансовых инструментов
Какие бывают финансовые инструменты?

Виды финансовых инструментов можно определить в зависимости от лежащего в их основе актива:
1) основанные на долговых обязательствах:

· депозиты

· сберегательные сертификаты

· облигации

· векселя

2) основанные на приобретении долевых ценных бумаг:

· акции

· паевые инвестиционные фонды

3) основанные на котировках иностранных валют:

· валютные депозиты

· рынок Форекс
4) производные финансовые инструменты:
· фьючерсы

· опционы
5) накопительные:
· накопительное страхование

· негосударственные пенсионные фонды
Доходность и риск финансовых инструментов

Как было указано, реальная доходность и риски связаны прямой зависимостью. 

· Доходность – это не гарантия, а возможность получения дохода

По уровню реальной доходности (за вычетом инфляции)  и, соответственно, по уровню риска финансовые инструменты можно классифицировать следующим образом:

	Класси​фи​ка​ция
	Финансовые инструменты
	Реаль​ная доход​ность
	Риск

	бездоходные
	· депозиты в банках с государственным участием

· государственные облигации негосударственные пенсионные  фонды

· программы накопительного страхования
	≤0%
	нулевой / низкий

	низко​доходные
	· депозиты в коммерческих банках

· облигации коммерческих организаций

· валютные вклады
	1 – 5%
	нулевой (с учетом страхо​вания вкладов),

низкий

	инвести​ционные
	· акции «голубых фишек»

· обезличенные металлические счета
	5 – 20%
	средний

	спекулятив​ные
	· акции «второго эшелона»

· первично размещаемые акции

· фьючерсы и опционы
	20 – 50%
	высокий

	маржи​нальные
	· операции на рынке Форекс
	50 – 100%
	крити​ческий


2.3 Финансовое планирование с учетом риска
Как рассчитать риск?

Риск можно определить численно как величину вероятных потерь при использовании финансового инструмента и выразить, как и доходность, в процентах. Для целей личного финансового планирования можно использовать формулу: «риск равен дополнительному доходу». Дополнительный доход – превышение ожидаемого дохода над доходом по безрисковым инструментам. Доход безрисковых инструментов обычно сравним со ставкой Центрального банка (около  8%).
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· Если вам предлагают финансовый продукт с доходностью «до 20% годовых», то величина риска составит  20–8 = 12%, то есть существует вероятность не получения дохода в 20%, а потери 12%.

При слишком высоком желаемом доходе  величину риска можно принимать равной величине дохода.

Взаимосвязь риска и доходности прекрасно иллюстрируется результатами деятельности паевых инвестиционных фондов в 2013 году. 
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Как видно из графика, показывающего финансовый результат каждого фонда, величина дохода, полученная одними пайщиками, соответствует убыткам, полученным другими. 

При размещении собственных средств следует всегда помнить: 

· Гарантированное получение дополнительного дохода невозможно.

Вкладывая средства в инструменты с повышенной доходностью, вы принимаете на себя риск, то есть соглашаетесь с возможностью определенных потерь. Величину таких потерь следует оценивать как размер желаемого дополнительного дохода. Соответственно, нужно определить собственный «аппетит к риску», то есть предельную величину финансовых потерь (принимаемый риск), которые вы можете допустить. 

Эта величина зависит как от объективных показателей (наличия активов для покрытия возможного убытка), так и от субъективных (психологических) факторов.

При неправильном финансовом планировании желаемый доход включается в доходную часть. В реальности в соответствии с принципом «надеяться на лучшее, готовиться к худшему» нужно учитывать не получение дохода, а риск равного ему по величине убытка.
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· Пример 1.

У вас есть возможность взять кредит в 300 тыс. рублей под 20% и вас заинтересовал финансовый инструмент, принесший ранее 50% годовых.

Неправильное финансовое планирование:

«Разница составляет 30%, то есть, взяв кредит и вложив 300 тысяч, через год я верну кредит и получу 300×30% = 90 тысяч рублей»

Правильное финансовое планирование:

«Вернуть необходимо 360 тысяч, риск равен доходности, то есть в худшем случае от инвестиций останется половина (150 тысяч). Риск составляет 210 тысяч».

[image: image13]
· «Аппетит к риску» не может превышать размера «подушки безопасности».

Риск всегда должен быть покрыт существующими резервами. Отсюда же становится очевидным и то, что при отсутствии собственных активов пытаться получить доход за счет заемных средств нельзя.

Диверсификация финансовых инструментов

Известно, что «яйца нельзя хранить в одной корзине». Диверсификация финансовых вложений предполагает не просто распределение средств по различным, но однородным инструментам (например, формирование портфеля акций разных эмитентов), но прежде всего распределение инвестиций в соответствии с уровнем их риска. В зависимости от определенного для себя «аппетита к риску» самостоятельно или с помощью финансового консультанта следует выбрать такое соотношение финансовых активов, чтобы суммарный риск не превышал приемлемого уровня потерь. Если уровень потерь определен в 0% (то есть инвестор готов не получить доход, но не хочет нести никакие потери), он размещает основной объем средств на застрахованных банковских вкладах, а рискует только в пределах процентов по вкладам.
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2.4 Финансовые институты и контрагенты
Можно ли снизить риск?

Возможность получения дополнительного дохода от операций с финансовыми инструментами предполагает не только выявление и оценку присущих им рисков, но и управление рисками – деятельность, направленную на их минимизацию. Для управления рисками прежде всего необходима грамотно выстроенная система управления финансовым институтом и достаточная квалификация его сотрудников. Соответственно, для частного инвестора управление собственным финансовым риском подразумевает повышенное внимание к своему контрагенту, изучение видов и результатов его предыдущей деятельности. 

Что нужно знать?

При вложениях в финансовые инструменты необходимо иметь полную информацию:

1) о контрагенте (финансовом институте), с которым заключается договор;

2) за счет чего планируется получение дохода от вложений;

3) о рисках, присущих данному направлению вложений, и способах управления ими.

Необходимо знать, что деятельность на финансовых ранках подлежит государственному лицензированию:

· проведение валютных операций осуществляется только кредитными организациями на основании лицензии, выданной Центральным банком Российской Федерации (Банком России);

· проведение операций на фондовой бирже осуществляется профессиональными участниками рынка ценных бумаг в соответствии с лицензиями, выдаваемыми Федеральной службой по финансовым рынкам (ФСФР), а с 2013 года – Банком России. При этом существуют лицензии на осуществление дилерской (самостоятельная торговля на бирже), брокерской (вывод заявок клиента на организованный рынок), депозитарной (учет ценных бумаг) деятельности, а для управляющих компаний – деятельности по управлению ценными бумагами.

· Задумайтесь, в чем интерес вашего контрагента?

При работе с финансовым институтом первый вопрос, который следует выяснить для себя, – в чем выгода вашего контрагента по заключаемой сделке. Контрагент может взимать комиссии за проведение операций покупки и продажи активов, оставлять себе оговоренную часть полученной от управления привлеченными средствами прибыли, либо иметь возможность размещать привлеченные средства под более высокий процент (например, выдавать кредиты). Если рекламируется высокий доход при отсутствии каких-либо выплат в адрес контрагента, логично предположить, что если его не интересуют комиссионные проценты, то расчет ведется на все ваши средства.

Необходимо четко понимать, за счет чего планируется получение повышенного дохода, и ответить на вопрос: если заработать так легко, почему все люди не стали миллионерами? Нужно осознавать характер повышенных рисков и то, как контрагент планирует их минимизировать. 

· Американцы говорят: «Если вы не понимаете, о чем идет речь, то речь идет о ваших деньгах»

Как выбрать надежного финансового партнера?
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При наличии всех указанных признаков необходимо ознакомиться с историей деятельности финансового института, направлениями, опытом и результатами деятельности на рынке.

Как уберечься от недобросовестных партнеров?

В отдельных ситуациях основным видом риска потери средств являются риски, связанные не собственно с финансовыми инструментами, а с недобросовестной деятельностью контрагента (риск финансового мошенничества).


[image: image16]
Следует учитывать, что наличие указанных признаков не свидетельствует однозначно о том, что компания является мошеннической. Однако при наличии данных признаков следует повышать уровень риска до максимального. 

Проверим себя:

Какой актив более рискованный: принесший в прошлом году доход в 30% или убыток в 5%?

Можно ли полностью исключить финансовый риск?

Почему одни облигации имеют доходность в 11%, а другие – 7%?

Чего ожидать, если вам предлагают доход в 10% в месяц?

Форекс-компании предлагают «плечо 1:100», утверждая, что в 100 раз повышается ваш доход. Что это означает с точки зрения риска?

3 Оценка доходности финансовых операций с учётом инфляции
3.1 Понятие инфляции и ее природа

Что такое инфляция?

Инфляция – повышение уровня цен на товары и услуги. При инфляции на одну и ту же сумму денег по прошествии некоторого времени можно будет купить меньше товаров и услуг, чем прежде. То есть при инфляции с прошествием времени покупательная способность денег снижается, деньги обесцениваются.

Причиной инфляции является увеличение денежной массы сверх потребностей товарного обращения.

· Денежная масса - совокупность денег в обращении. Рассчитывается как объем выпущенных наличных средств на руках у населения и в кассах организаций, сумм вкладов физических лиц и остатков на счетах организаций в банках.
Увеличение денежной массы может происходить за счет:

· эмиссии (выпуска) денег (например, повышение зарплат бюджетникам);

· массового кредитования, когда финансовые ресурсы берутся за счет эмиссии вторичных ценных бумаг;

· дефицита товаров и услуг при стабильном уровне денежной массы;

· повышения цен монополистами.

Различают ползучую (до 10% в год), галопирующую (10 – 50%) инфляцию и гиперинфляцию (то 50 до тысяч процентов).

· С 1991 года инфляция составила более 7 млн. процентов (деньги обесценились в 70 тысяч раз). Это эквивалентно 60-процентной ежегодной инфляции.

Уровень инфляции в России с 1991 года
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Проверим себя:

В какие годы в России была гиперинфляция? Галопирующая инфляция? Ползучая инфляция?

3.2 Основные показатели, определяющие темпы инфляции
Что такое потребительская корзина?

Потребительская корзина – это набор товаров и услуг, обеспечивающих комфортное и полноценное проживание человека на протяжении года и удовлетворяющих его минимальные потребности. В потребительскую корзину входят продукты питания, непродовольственные товары и услуги. Стоимость продуктов питания составляет около 50% потребительской корзины. Непродовольственные товары и услуги составляют примерно по 25% от стоимости потребительской корзины. 

Состав потребительской корзины в 2014 году

1. Продукты питания

	Наименование
	Ед. изм.
	Объем потребления (в среднем

на одного человека в год)

	
	
	трудо​спо​соб​ное на​се​ление
	пен​си​о​не​ры
	дети

	Хлебные продукты (хлеб и макаронные изделия в пересчете на муку, мука, крупы, бобовые)
	кг
	126,5
	98,2
	76,6

	Картофель
	кг
	100,4
	80,0
	88,1

	Овощи и бахчевые
	кг
	114,6
	98,0
	112,5

	Фрукты свежие
	кг
	60,0
	45,0
	118,1

	Сахар и кондитерские изделия в пересчете на сахар
	кг
	23,8
	21,2
	21,8

	Мясопродукты
	кг
	58,6
	54,0
	44,0

	Рыбопродукты 
	кг
	18,5
	16,0
	18,6

	Молоко и молокопродукты в пересчете на молоко
	кг
	290,0
	257,8
	360,7

	Яйца 
	шт
	210,0
	200,0
	201,0

	Масло растительное, маргарин и другие жиры
	кг
	11,0
	10,0
	5,0

	Прочие продукты (соль, чай, специи)
	кг
	4,9
	4,2
	3,6


2. Непродовольственные товары 
	Наименование
	Ед. изм./срок износа
	Объем потребления (в среднем

на одного человека)

	
	
	трудо​спо​соб​ное на​се​ление
	пен​си​о​не​ры
	дети

	Верхняя пальтовая группа
	штук/лет
	3/7,6
	3/8,7
	3/2,6

	Верхняя костюмно-платьевая группа
	штук/лет
	8/4,2
	8/5,0
	11/2,0

	Белье
	штук/лет
	9/2,4
	10/2,9
	11/1,8

	Чулочно-но​сочные изделия
	пар/лет
	7/1,4
	4/1,9
	6/1,3

	Головные уборы и галантерейные изде​лия
	штук/лет
	5/5,0
	4/5,6
	4/2,8

	Обувь
	пар/лет
	6/3,2
	6/3,5
	7/1,8

	Школьно-письмен​ные товары
	штук/лет
	3/1,0
	3/1,0
	27/1,0

	Постельное белье
	штук/лет
	14/7,0
	14/7,0
	14/7,0

	Товары культурно-бытового и хозяйст​венного назначения
	штук/лет
	19/10,5
	19/10,5
	19/10,5

	Предметы первой необходимости, са​нитарии и лекарства
	процентов от расходов на  то​вары в ме​сяц
	10
	15
	12


3. Услуги

	Наименование
	Ед. изм.
	Объем потребления (в среднем

на одного человека)

	
	
	трудо​спо​соб​ное на​се​ление
	пен​си​о​не​ры
	дети

	Жилье 
	кв. м 
	18
	18
	18

	Центральное ото​пление
	Гкал в год
	6,7
	6,7
	6,7

	Водоснабжение 
	л в сутки
	285
	285
	285

	Газоснабжение 
	куб. м в месяц
	10
	10
	10

	Электроэнергия 
	кВт.ч в месяц
	50
	50
	50

	Транспортные ус​луги
	поездок в год
	619
	150
	396

	Услуги культуры
	% от расходов на услуги 
	5
	5
	5

	Другие виды услуг
	% расходов на услуги 
	15
	15
	15


Данный состав потребительской корзины вступил в силу с 1 января 2013 г. и будет действовать до 2018 г. 
· Из приведенной таблицы видно, что обычный среднестатистический гражданин Российской Федерации для нормального существования должен употреблять в день 350 г. хлеба, картошки – 280 г., овощей – 300 г., фруктов свежих – 160 г., сладкого – 60 г., молока и молочных продуктов – 800 г., масла растительного и жиров – 40 г. А также 1 раз в 2 дня съедать одной яйцо, довольствоваться в день 160 г. мяса, и употреблять за неделю 350 г. рыбы. Что касается культурного развития, то здесь трудоспособный российский гражданин имеет шанс на свой прожиточный минимум раз в месяц сходить в кино или театр, на большее для этих целей денег не предусмотрено”

«Деловая жизнь». 

Потребительская корзина на 2014 год: состав.  bs-life.ru

Что такое прожиточный минимум?

От состава и стоимости потребительской корзины напрямую зависит величина прожиточного минимума, который периодически пересматривается в зависимости от уровня цен.
· Прожиточный минимум – стоимость потребительской корзины, а также обязательные платежи и сборы.

Прожиточный минимум в целом по России предназначается для:

· оценки уровня жизни населения при разработке и реализации социальной политики и федеральных социальных программ;

· обоснования устанавливаемых на федеральном уровне минимального размера оплаты труда и минимального размера пенсии по старости, а также размеров других социальных выплат;

· оказания необходимой государственной социальной помощи малоимущим гражданам.
Величина прожиточного минимума за III квартал 2013 года в целом по России установлена в следующих размерах:

· для трудоспособного населения – 8014 руб.;

· для пенсионеров – 6097 руб.;

· для детей – 7105 руб.

В каждом регионе устанавливаются свои значения прожиточного минимума. Постановлением Правительства Калининградской области от 9 августа 2013 года №564 за II квартал 2013 г. установлены следующие значения прожиточного минимума:

· для трудоспособного населения – 7698 руб.;

· для пенсионеров – 5890 руб.;

· для детей – 6651 руб.

Как рассчитывается уровень инфляции?

Базовый уровень инфляции рассчитывается ежемесячно Федеральной службой государственной статистики на основании индекса потребительских цен.

· Индекс потребительских цен (ИПЦ) характеризует изменение во времени общего уровня цен на товары и услуги, приобретаемые населением для непроизводственного потребления. Он измеряет отношение стоимости фиксированного набора товаров и услуг в ценах текущего периода к его стоимости в ценах предыдущего (базисного) периода.
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Индексы потребительских цен за последовательные периоды не суммируются, а перемножаются. Индекс за год рассчитывается как произведение индексов за каждый месяц. Уровень инфляции можно получить, уменьшив индекс потребительских цен на 100%.
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Доходность и инфляция

Доходность – это соотношение между доходом, полученным от финансового инструмента, и его первоначальной стоимостью. Понятно, что вложение средств с целью обеспечения их сохранности должно учитывать инфляционные процессы. Реальная доходность финансового инструмента рассчитывается с учетом уровня инфляции. Понятно, что если инфляция отсутствует, то реальная доходность будет равна самой доходности финансового инструмента; если инфляция превышает доходность, то реальная доходность будет отрицательна.  Обычно реальная доходность определяется как разница между годовой доходностью финансового инструмента и годовой инфляцией.
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Проверим себя:

Что такое реальная доходность?

Как рассчитать инфляцию за последовательные периоды?

Как учесть в расчетах инфляцию: с помощью вычитания или деления?

4 Дополнительные финансовые источники для увеличения доходной части семейного (личного) бюджета
4.1 Показатели, определяющие стоимость финансовых инструментов
Чему равен доход от финансового инструмента?

Доход, получаемый от финансового инструмента, равен разнице между ценой его продажи в конце срока инвестирования и ценой его покупки в начале срока. Если речь идет о конкретном финансовом инструменте, то можно получить информацию об изменении его стоимости за интересующий период времени. 

· Стоимость актива в определенный момент времени не несет полезной информации – интерес представляет ее изменение.

Одной из основ так называемого технического анализа является утверждение, что «история повторяется», то есть колебания стоимости какого-либо актива подвержены определенной цикличности. Отсюда следует, что для оценки потенциала роста (а также падения) стоимости выбранного финансового инструмента нужно рассмотреть ее изменения за предыдущие периоды, по длительности сравнимые с периодом предполагаемого инвестирования.

Какие активы могут приносить доход?

Такими активами могут выступать:

· драгоценные металлы;

· иностранная валюта;

· ценные бумаги (акции, облигации);

· недвижимость.

Помимо оценки стоимости конкретного актива, оценивается стоимость группы однородных активов. Примером являются так называемые биржевые индексы, то есть стоимость определенного набора ценных бумаг (так называемого портфеля). Биржевой индекс показывает общее направление изменения биржевого рынка, при этом одни акции могут дорожать, а другие – дешеветь. Индикатором российского рынка акций является индекс ММВБ, и по его динамике можно судить о доходности и уровне риска акций как финансового инструмента в целом. Часто упоминаемым показателем американского биржевого рынка является индекс Доу-Джонса (DowJones).
Руководствуясь принципом повторяемости, можно оценить примерную величину возможного дохода (а также соответствующий ему размер финансового риска) из графиков изменения стоимости актива. Если раньше такая информация была доступна только профессиональным финансистам, сегодня ее нетрудно получить из сети Интернет.

Существует значительное количество сайтов, на которых представлены котировки различных финансовых инструментов. Некоторые из них приведены в конце материала

· Доходность и риск актива в будущем можно оценить по изменению его цены в прошлом.

Возможное изменение стоимости актива, характеризующее уровень доходности и уровень риска, можно оценить по следующей формуле:
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· Пример.

За два года стоимость золота изменялась, как показано на графике. Как можно оценить доходность и риск от вложений в золото?
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Ответ. По графику можно определить максимальную (1750 рублей/грамм) и минимальную (1220 рублей/грамм) цену золота. Это означает, что в прошлом стоимость изменялась примерно на 30%. Следовательно, в будущем можно ожидать как дохода, так и потерь в этих пределах.

4.2 Стоимость бивалютной корзины как индикатор курса национальной валюты
По отношению к чему определяется курс рубля?

Традиционно изменение курса рубля оценивается населением по устанавливаемым курсам доллара США и евро. Понятно, что если растут курсы и доллара, и евро, это свидетельствует об ослаблении национальной валюты. Если оба курса снижаются, можно определенно говорить об укреплении рубля. Однако в большинстве случаев курсы изменяются разнонаправленно – курс одной валюты увеличивается, а второй – уменьшается. Для того чтобы оценить состояние национальной валюты, следует знать понятие «бивалютная корзина Центрального банка».

· Бивалютная корзина (корзина из двух валют) – это используемая Банком России совокупность курсов доллара и евро, взятая в пропорции 55% и 45%. 


[image: image25]
 Изменение стоимости бивалютной корзины характеризует курс рубля на мировом рынке: если стоимость корзины растет – рубль обесценивается, и наоборот, если стоимость корзины падает, говорят об укреплении рубля.

Центральный банк в соответствии с макроэкономическими показателями устанавливает так называемый операционный интервал (бывший «валютный коридор») стоимости бивалютной корзины, верхняя граница которого может рассматриваться в качестве ориентира возможного роста курсов иностранных валют. С 2015 года планируется отказ от использования операционного интервала.
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На диаграмме приведено изменение стоимости бивалютной корзины и границы операционного интервала со времени кризиса 2008 года до начала 2014 года. Как видно, в некоторые моменты стоимость корзины «упирается в потолок», то есть достигает верхней границы интервала. Покупка валюты с целью сохранения накоплений в это время крайне рискованна – есть большая вероятность, что валюта будет куплена по максимальной цене, а затем начнется снижение курса.

Практикум
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Где узнать больше?
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Интернет:

РБК. Личные финансы. 

Информация о финансовых продуктах, новости, аналитика, калькуляторы.
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Финграмота. 

Видеоматериалы, новости, статьи. 
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Министерство финансов Калининградской области.

Финансовая грамотность.

http://www.minfin39.ru/financial_literacy/
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Яндекс. Котировки
Графики изменения валютных курсов, биржевых индексов, драгоценных металлов. 
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Инвестиционные фонды. 

Результаты деятельности паевых фондов, рейтинги, новости, аналитика.
http://pif.investfunds.ru/
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5 Глоссарий
Активы – денежные средства и имущество, контролируемые владельцем, от которых ожидается получение денежных выгод в будущем.

Аппетит к риску – допускаемый объем возможных денежных потерь.
Базовый (базисный) актив – актив, изменение стоимости которого приводит к получению дохода или убытка.

Бивалютная корзина – расчетный показатель, характеризующий курс рубля по отношению к доллару и евро. Стоимость бивалютной корзины складывается из 55% курса доллара США и 45% курса евро.

Брокер – профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий посредничество при сделках с финансовыми инструментами.

Бюджет – финансовый план, включающий в себя доходы, расходы и источники финансирования дефицита (разницу между расходами и доходами).

Валютный риск – риск получения убытка в результате неблагоприятного изменения валютного курса.

Волатильность – статистический финансовый показатель, характеризующий изменчивость цены.
Голубые фишки – акции наиболее надежных компаний.
Денежная масса – совокупность денег в обращении. Рассчитывается как объем выпущенных наличных средств на руках у населения и в кассах организаций, сумм вкладов физических лиц и остатков на счетах организаций в банках.

Депозитарий – профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий учет прав на ценные бумаги.
Диверсификация – распределение финансовых рисков между различными финансовыми инструментами.

Дивиденды – часть прибыли акционерного общества, распределяемая между владельцами акций.
Дилер – профессиональный участник рынка ценных бумаг, самостоятельно и за свой счет осуществляющий операции с ценными бумагами и валютой. 

Дисконтирование – определение будущей стоимости с учетом обесценения денег.

Доверительное управление – передача денег и имущества специализированной организации для управления ими в интересах владельца.

Доходность – отношение доходов, приносимых активом в течение определенного периода, к его начальной стоимости.
Драгоценные металлы – золото, серебро, платина, палладий. Стоимость драгоценных металлов устанавливается Банком России на основании котировок на мировых рынках.
Заем – передача денежных средств или имущества на условиях возвратности и срочности.

Инвестирование – приобретение активов с целью получения дохода.

Инвестиционные монеты – монеты из драгоценных металлов, выпускаемые центральными банками, продаваемые и покупаемые коммерческими банками. Инвестиционные монеты имеют номинал и рыночную стоимость, зависящую от стоимости содержащегося драгоценного металла.

Индекс потребительских цен – показатель, характеризующий уровень инфляции и отражающий изменение во времени общего уровня цен на товары и услуги, приобретаемые населением.  Рассчитывается Федеральной службой государственной статистики.
Инфляция – обесценение денег, снижение их покупательной способности.

Инфляция – снижение покупательной способности национальной валюты в результате повышения общего уровня цен.

Источники финансирования дефицита бюджета​ – разница между расходами и собственными доходами в определенном периоде. Источники финансирования дефицита покрывают недостаток средств (дефицит), либо формируют их остаток (профицит).

Качество активов – совокупная оценка доходности, надежности и ликвидности активов.

Кредит – заем, предоставляемый банком на условиях возвратности, платности, срочности.

Кредитный риск – риск невозврата активов, предоставленных контрагенту.

Ликвидность – возможность превращения актива в денежную форму.

Маржинальная торговля – торговля финансовыми инструментами за счет заемных средств. Маржинальная торговля характеризуется «финансовым плечом», то есть коэффициентом, увеличивающим ресурсы и риски клиента.

Надежность – качество актива, характеризующее низкий уровень финансового риска.

Обезличенный металлический счет (ОМС) – счет в банке для учета денежных средств клиента в зависимости от изменения стоимости драгоценного металла. Средства, вносимые на счет, пересчитываются в граммы драгоценного металла и в дальнейшем переоцениваются. Физической передачи клиенту драгоценного металла при этом не происходит.

Общий фонд банковского управления (ОФБУ) – совокупность имущества, переданное в доверительное управление коммерческому банку. 

Операционный риск – риск убытков в результате неквалифицированных и недобросовестных действий финансового института, а также факторов внешней среды.

Паевой инвестиционный фонд (ПИФ) – совокупность имущества, доверительное управление которым осуществляет лицензированная управляющая компания.

Потребительская корзина – необходимый для сохранения здоровья человека и обеспечения его жизнедеятельности минимальный набор продуктов питания, товаров и услуг.

Прожиточный минимум – стоимость потребительской корзины, а также обязательные платежи и сборы.

Процентный риск – риск убытков или снижения доходности в результате изменения процентных ставок, а также разницы в цене покупки и продажи актива.

Реальная доходность – доходность за вычетом инфляции.

Риск ликвидности – риск потерь, связанных с несовпадением сроков платежей и поступлением средств от реализации активов.

Риск финансовый – возможность (вероятность) денежных потерь вследствие неблагоприятных событий.

Рыночный риск – совокупность рисков, связанных с экономически обусловленным изменением стоимости ценных бумаг (фондовый риск), курсов валют (валютный риск) и процентных ставок (процентный риск).

Ставка рефинансирования – ставка (в годовых процентах), устанавливаемая центральным банком для кредитования коммерческих банков.

Финансовый инструмент – ценная бумага или договор, в основе которого лежит изменений рыночной стоимости базового актива. 

Финансы – это отношения по планированию, распределению, формированию и расходованию фондов денежных средств.

Форекс  (FOREX) – от английского FOReign EXchange (обмен валют) – международный рынок межбанковских операций по покупке/продаже валют. Под рынком Форекс часто понимаются текущие курсы одной валюты по отношению к другой, усредненные по сделкам, проведенным в мире за определенный период времени.
ФСФР – Федеральная служба по финансовым рынкам, государственный орган по нормативно-правовому регулированию, контролю и надзору в сфере финансовых рынков. С 2014 года ФСФР ликвидирована, и ее функции переданы Банку России, в котором образована Служба Банка России по финансовым рынкам.

Ценная бумага – документ или зафиксированное иным образом обязательство, которое может покупаться и продаваться на рынке по соответствующей цене и на определенных условиях.
6 Вопрос – ответ
Какова доходность недвижимости?

В случае сдачи в аренду имущества с учетом расходов на страхование и необходимости уплаты налогов доходность недвижимости составляет 5 – 6%. Изменение стоимости недвижимости в будущем прогнозировать очень трудно. В любом случае следует сопоставлять стоимость недвижимости у нас и в ближнем зарубежье (Литва, Латвия, Польша – около 1 тыс. евро/м2).

Можно ли рассчитать численно качество активов?

Можно, если оценить доходность, ликвидность и надежность в процентах. Если актив приносит 20% доходов, возможность его реализации составляет 80%, а вероятность утраты – 10%, то показатель качества будет 1,2×0,8×0,9=0,864. Активы с показателем ниже единицы рассматривается как недостаточно качественные.

Как можно заниматься финансовым планированием при низкой зарплате (пенсии)?

Принципы планирования едины для всех уровней доходов. Можно откладывать 10% при доходе в 10 тыс. рублей, а можно тратить весь доход в 100 тыс. рублей, не создавая накоплений. Важно то, что обычно уровень потребления соответствует уровню дохода, и нельзя односторонне увеличивать потребление (в первую очередь за счет кредитов).

Стоит ли копить деньги, если они в будущем обесценятся?

Серьезные сбережения должны быть размещены в активы, в первую очередь обеспечивающие защиту, в том числе от обесценения. Грамотной диверсификации активов может помочь финансовый консультант – такая услуга предоставляется крупными банками.

Где и в чем хранить «подушку безопасности»?

Резервные средства должны храниться в денежной форме в той валюте, в которой их предполагается тратить. Оптимальным является годовой банковский депозит с капитализацией процентов и с возможностью частичного снятия без их потери.

Можно ли взять кредит в расчете на рост доходов в будущем?

Только если кредит связан с условием увеличения доходов. Например, взятие автокредита, если достигнута договоренность о высокооплачиваемой работе, на которой требуется наличие личного автомобиля. Однако и в этом случае следует оценивать риски и возможные источники их покрытия.

Почему в других странах ставки по кредитам ниже?

Ниже не только ставки по кредитам, но и по депозитам (пример: США – 1%, Европа – 0,5-2%). В ставку по кредиту входит показатель изменения стоимости денег (дисконт), сопоставимый со ставкой рефинансирования. Действующая ставка рефинансирования в России 8,25%, в США – 0,25%, в Европе – 0,5%.

Можно ли использовать накопленную «подушку безопасности» для первоначального  взноса по ипотеке?

Нельзя. При ипотечном кредитовании наличие «подушки безопасности» особенно важно, так как при изменении обстоятельств запасов должно хватить на 2–3 месячные выплаты, плюс оплата текущих расходов. Без резервного фонда в случае реализации залога из-за неуплаты взносов  есть риск потерять и недвижимость, и ранее выплаченные взносы.

Почему у одной управляющей компании доходность ПИФов разная?

Управляющая компания формирует различные виды ПИФов в зависимости от вида активов. С точностью предсказать поведение рынка невозможно, поэтому при падении одной отрасли и росте другой разные фонды приносят и доход, и убытки.

Возможно ли выбрать самый доходный финансовый инструмент?

Если бы существовала возможность выбрать инструмент с гарантированной высокой доходностью, этим инструментом пользовались бы все, и все бы гарантированно разбогатели. Высокий доход всегда подразумевает высокий риск.

Что выгоднее – доллар или евро?

Отношение евро и доллара постоянно изменяется в пределах ±10% в течение года. Поэтому не стоит предпочитать конкретную валюту.

Как не потерять на изменении курсов валют?

Оптимальная стратегия, которую рекомендуют специалисты, – разбиение вкладов на 3 равные части: доллар, евро, рубль.

Уплачиваются ли налоги от дохода по ценным бумагам?

При получении дохода уплачивается НДФЛ по ставке 13%, по дивидендам – 9%. Вопросы налогообложения следует заранее обсудить с представителями финансового контрагента. 

Есть ли «верхний потолок» снижения курса рубля?

Сейчас политика Центрального банка направлена только на сглаживание резких колебаний курса рубля, но не управление самим курсом. Поэтому на основании верхней границы интервала, которую устанавливает Центральный банк, можно делать только краткосрочные (до 1 месяца и менее) прогнозы.

Выгодно ли покупать инвестиционные монеты?

Разница в цене продажи инвестиционных монет и их покупки составляет от 30 до 60%. Это значительно выше, чем НДС, уплачиваемый при покупке слитков (18%).

Можно ли посещать бесплатные финансовые консультации?

Предварительно следует навести справки о компании. Если компания обладает признаками недобросовестности, от консультации следует воздержаться, так как возможно применение психологических методов влияния. В ином случае следует выяснить все вопросы, приведенные в материале семинара.

Если вклады застрахованы, одинаков ли уровень риска при вложении под 7% в госбанк и под 11% в коммерческий банк?

Если банк входит в систему страхования вкладов, то в сумме до 700 тыс. рублей (включая будущие проценты!) риск отсутствует. При размещении более крупных сумм, а также при любых вложениях в металлические счета необходимо учитывать более высокий риск при вкладах под более высокий процент. 

Есть ли лицензии у операторов Форекс?

Законодательством Российской Федерации в настоящее время лицензирование деятельности на рынке Форекс не предусматривается. Принятый в 1-м чтении законопроект предусматривает выдачу Форекс-дилерам специальных лицензий.

На чем основан заработок на рынке Форекс?

Операторы Форекс предлагают так называемое «кредитное плечо», то есть сумма операции увеличивается в 100, 200, иногда в 400 раз по сравнению с вложенными средствами. Предполагается, что во столько же раз увеличивается доход. Не стоит забывать, что во столько же раз увеличивается и риск. При плече 1:100 изменение курсов на 1% в неблагоприятную сторону приведет к потере 100% вложенных средств, плечо 1:400 шансов на успех не оставляет.
Сравните: 


доходность размещения средств на 2 месяца с планируемым доходом в 2% и


доходность размещения средств на 2 года с доходом в конце в 24%


	


	


	


	


	


	


	








Доходность паевых инвестиционных фондов, инвестирующих в акции, составила в 2013 году +40%, в золото – минус 25%. Какое вложение наиболее рискованно?


	


	


	


	


	





Решено, что размер «подушки безопасности» не может снизиться ниже 300 тыс. рублей. При наличии 350 тысяч рублей какую сумму можно вложить в инструмент с доходностью 25% годовых?


	


	


	


	


	


	


	


	








Признаки добросовестного финансового института:


наличие соответствующих лицензий (банковской, на операции с иностранной валютой, на проведение операций с ценными бумагами);


официальное предупреждение клиента перед началом операций о повышенном финансовом риске;


регистрация на официальных торговых площадках (например, Московская биржа);


учет средств клиента ведется на счетах, открытых в соответствии с законодательством.











Признаки возможного финансового мошенничества:


агрессивная рекламная кампания;


обещание высоких доходов с использованием непонятных терминов;


уклончивые ответы на вопросы;


отсутствие понятных источников вознаграждения контрагента за проводимые с вашими средствами операции;


зарубежная регистрация, деятельность исключительно через Интернет, ссылки на разрешение споров в международных судах;


склонение к скорейшей передаче средств;


наличные расчеты.





Индексы потребительских цен за I квартал 2013 года составили:


Январь – 100,97%; февраль – 100,56%; март – 100,34%.


Найти индекс потребительских цен и инфляцию за период.
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Сравнить реальную доходность банковских депозитов:





2008 год: Инфляция 13,28%, ставка 14%


2013 год: Инфляция 6,45%, ставка 9,5%
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Вклад размещен в начале 2008 года сроком на 3 года под 13 процентов годовых (выплата в конце срока). Инфляция за 2008 год составила 13,3%, за 2009 – 8,8%, за 2010 год – 8,7%. Какова реальная доходность вклада?
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Рассматриваемый инструмент:


	


Период: 	





Максимальное значение 	





Минимальное значение 	





Текущее значение 	





Риск:


(	


	


	


	





Рассматриваемый инструмент:


	


Период: 	





Максимальное значение 	





Минимальное значение 	





Текущее значение 	





Риск:


(	


	


	


	





Рассматриваемый инструмент:


	





Период: 	





Максимальное значение 	





Минимальное значение 	





Текущее значение 	





Риск:
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Рассматриваемый инструмент:


	





Период: 	





Максимальное значение 	





Минимальное значение 	





Текущее значение 	





Риск:


(	
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